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Karta przedmiotu

Nazwa przedmiotu

Rachunek inwestycyjny

Kod przedmiotu

2400-M1EPRI

Profil studiow

ogdlnoakademicki

Stopien studiow

drugi

Kierunek studiow

Finanse i Rachunkowos¢

Specjalnosé (jesli dotyczy)

Forma studiow

studia stacjonarne

Rok studiow

Semestr

letni

Liczba godzin

30

Forma/typ zajeé

konwersatorium

Punkty ECTS

4

Rodzaj przedmiotu (przedmiot
obowigzkowy / kierunkowy do
wyboru / fakultatywny /
seminarium)

kierunkowy do wyboru

Sposob realizacji przedmiotu stacjonarny
(stacjonarny / zdalny / kurs

internetowy / kurs realizowany

metodq blended learning)

Jezyk wyktadowy polski
Wymagania formalne Brak

Zatozenia wstepne

Student powinien mieé¢ wiedze z rachunkowosci i obstugi Excela.

Skrécony opis przedmiotu

Celem kursu jest zapoznanie studentéw z praktycznymi aspektami
inwestowania. Tematyka stanowi powigzanie rachunkowosci, finansow,
matematyki finansowej i Excela. Kurs sktada sie z czterech blokow: a)
optymalizacja portfela metodg Markowitza, b) wycena firmy metoda
zdyskontowanych przeptywdéw, c¢) analiza biznes planu, d) metody
oszczedzania. Zajecia majg charakter warsztatowy — studenci w grupach
przygotowujg i prezentujg projekty, ktore sy podstawg zaliczenia przedmiotu.
Kurs rozwija umiejetno$ci analizy danych finansowych, prognozowania
rentownosci projektéw oraz wyceny spoétek gietdowych. Studenci nabywajg
kompetencje w zakresie krytycznej oceny inwestycji, wspdtpracy grupowej przy
przygotowywaniu raportéw oraz wykorzystania zaawansowanych narzedzi
arkusza kalkulacyjnego.

Tresci ksztatcenia dla przedmiotu

Kurs sktada sie z czterech blokéw tematycznych. W ramach kazdego bloku
studenci przygotowuja i prezentujg projekt grupowy. W ramach kazdego bloku
studenci przygotowujg i prezentujg projekt grupowy. Kazdy blok dotyczy
innego problemu inwestycyjnego. Celem jest przekazanie studentom
praktycznej wiedzy o inwestowaniu na rdzne sposoby i zapoznanie ich z
podstawowymi narzedziami, ktére do tego stuza.

Blok A: Optymalizacja portfela metodg Markowitza.

- ocena spotek i branz, perspektywy na przysztosé¢, oczekiwania zmian na
gietdzie papieréw wartosciowych
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- analiza historycznych kurséw akcji: macierz wariancji-kowariancji w oknie
czasowym, korelacja zwrotéw, beta rynkowe,

- optymalizacja portfela, ustalenie wag aktywéw.

W ramach tego bloku studenci przygotowuja krotki raport merytoryczny nt.
inwestowania w wybrane 5 spotek.

Blok B: Wycena firmy metodg zdyskontowanych przeptywoéw
- ocena firmy i jej otoczenia biznesowego

- prognozy branzy i firmy

- analiza historyczna - $rednia cena akcji w kwartatach

- analiza prospektywna - determinanty Cash Flow firmy

- wycena spotki: wyznaczenie CF, szacowanie WACC, szacowanie wartosci
rezydualnej, wycena spotki i akcji, rekomendacja.

W ramach tego bloku studenci przygotowuja krétki raport merytoryczny nt.
rekomendacji inwestycji w akcje wybranej spotki gietdowe;j.
Blok C: Ocena biznes planu

- spojnos¢ biznes planu ze sprawozdaniami finansowymi (rachunek zyskow i
strat, bilans)

- wskazanie btedéw merytorycznych w przyktadowym biznes-planie i ich
korekta

- ocena jakosci projektu, prognoza rentownosci projektu
- przygotowanie wniosku o pozyczke na rozpoczecie projektu
- ocena projektu inwestycyjnego

W ramach tego bloku studenci wypetniajg wniosek o pozyczke na rozpoczecie
dziatalnosci gospodarczej w ramach programu ,Wsparcie w starcie”, a takze
przygotowuja krétki raport merytoryczny nt. korekty przyktadowego biznes
planu.

Blok D: Metody oszczedzania

- sformutowanie strategii inwestycyjnej: horyzont inwestycyjny, akceptowalne
poziomy ryzyka, typ inwestycji/oszczednosci branych pod uwage

- identyfikacja inwestycji/sposobu oszczedzania zgodnego ze strategig
inwestycyjng

- prognoza oczekiwanych zwrotdéw z projektu

W ramach tego bloku studenci przygotowujg krétki raport merytoryczny nt.
proponowanej metody lokowania srodkow.

Przedmiotowe efekty uczenia sie

Po ukoniczeniu przedmiotu, student:
W ZAKRESIE WIEDZY:

® zna zasady funkcjonowania gietdy, rozumie zaleznosci miedzy gietda,
gospodarka i pojedynczg firmg, wie, jak wykorzystac te informacje do
prowadzenia inwestycji gietdowych.

e wie, jak powinien by¢ napisany biznesplan, jakie sg etapy
przygotowania procesu inwestycyjnego, jakie sg formalne i praktyczne
wymogi zwigzane z otworzeniem dziatalnosci gospodarcze;.

® rozumie, jaki jest zwigzek miedzy wartoscia firmy, jej
charakterystykami, sytuacjg rynkowg i nastawieniem inwestoréw.
Student wie, jakie s3 metody prognozowania rozwoju firmy i branzy,
oraz prognozowania ich przysztych wartosci.

W ZAKRESIE UMIEJETNOSCI:
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e potrafi skonstruowac¢ portfel inwestycyjny za pomocg modelu
Markowitza, potrafi zebrad i analizowaé dane gietdowe, gospodarcze,
finansowe.

e potrafi ocenic i poprawic biznesplan, przeanalizowac spojnosc biznes
planu ze sprawozdaniami finansowymi (rachunek zyskéw i strat,
bilans), wskaza¢ btedy merytoryczne i dokona¢ ich korekty, ocenié
jakosci projektu i przeprowadzi¢ prognoze jego rentownosci.

e potrafi dokonac wyceny firmy metodga zdyskontowanych przeptywow:
ocenic firme i jej otoczenie biznesowe, wykonaé prognozy branzy i
firmy, przeprowadzi¢ analize historyczng i prospektywna, przedstawic
Cash Flow firmy, oszacowa¢ WACC oraz wartos$é rezydualna.

e potrafi prowadzi¢ analizy ilosciowe, dokona¢ selekcji informacji i
napisac syntetyczny raport.
W ZAKRESIE KOMPETENCII:
e wykazuje sie umiejetnoscig pracy w grupie, potrafi wspoétpracowac z
innymi osobami nad rozwigzaniem praktycznych problemoéw.

® jest gotéw samemu szukac niezbednych informac;ji i wiedzy
potrzebnej do rozwigzania problemu.

Powigzanie efektow
przedmiotowych z efektami
kierunkowymi/specjalnosciowym
i (oznaczonymi kodami z
programu hauczania)

kierunek Finanse i Rachunkowos¢: KW02, KU04, KUO5, KUO7, KKO1

Nakfad pracy studenta

Szacunkowy naktad pracy studenta: 4ECTS x 25h = 100h
(K) - godziny kontaktowe (S) - godziny pracy samodzielnej
zajecia: 30h (K) Oh (S)

konsultacje: 5h (K) Oh (S)

przygotowanie do zajec¢: Oh (K) 10h (S)

przygotowanie raportow: Oh (K) 55h (S)

Razem: 35h (K) + 65h (S) = 100h

Metody i kryteria oceniania

Uzyskanie zaliczenia przedmiotu wymaga:

- Kazdy blok tematyczny konczy sie raportem prezentowanym w klasie i
sktadanym na piSmie w grupach. Prezentacje nie sg oceniane, ale sg
obowigzkowe. Raporty sg oceniane na podstawie kryteriow oceny
przedstawionych oddzielnie dla kazdego bloku, w odniesieniu do ich
kompletnosci, zgodnosci z oczekiwaniami i termindw.

- Praca w grupach 3-osobowych (sktad grup zmienia sie w kazdym projekcie)

- Kazdy raport musi zostaé¢ ztozony zgodnie z terminem ogtoszonym na
poczatku pracy nad kazdym blokiem.

- Kazdy raport daje max. 100 punktéw. Aby zaliczy¢ kurs, student musi uzyskac
co najmniej 50 punktéw z kazdego raportu. Kazdy raport ma inny udziat w
ocenie koncowej: raport 1 — 20%, raport 2 — 20%, raport 3 — 30% (+10% za
ocene wniosku innej grupy), raport 4 — 10%.

- Za kazda rozpoczety godzine opdznienia w ztozeniu raportu liczba punktéw za
raport jest zmniejszana o 1%.

- taczna liczba punktéw to srednia wazona wynikow raportéw, gdzie wagi to
udziaty raportéw w ocenie koricowej. Student moze dodatkowo uzyskaé¢ 10
punktow za wynik portfela inwestycyjnego, wycenionego na ostatnich
zajeciach. tgcznie mozna uzyskac 100 punktow. Skala ocen (wzgledne maks. 90
punktdw): 50%-60%=3, 60%-70%=3+, 70%-80%=4, 80%-90%=4+, 90%-95%=5,
95%-100%=5!




Wydziat Nauk Ekonomicznych UW

Karta przedmiotu

- Student moze mieé¢ dwie nieobecnosci. Kazda dodatkowa nieobecnosé musi
by¢ usprawiedliwiona. Jezeli bedzie nieobecny na potowie lub wiekszej liczbie
spotkan musi uzyska¢ zgode prodziekana do spraw studenckich na
dopuszczenie do zaliczenia.

- Jesli student opuscit dwa lub wiecej spotkan w bloku, bez wzgledu na to, czy
sq one usprawiedliwione, czy nie, jest zobowigzany do napisania krotkiego
eseju na zadany temat (podany przez wyktadowce).

- Procedura antyplagiatowa: Zdanie skopiowane z Internetu powoduje

skasowanie wszystkich punktow z bloku tematycznego, a student zobowigzany
jest do ponownego zaliczenia przedmiotu Ochrona Wtasnosci Intelektualnej.
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Metody dydaktyczne

- praca w grupach i dyskusja problemowa na forum grupy,
- metoda projektow zespotowych,

- prezentacje multimedialne prowadzacego,

- prezentacje multimedialne studentéw,

- analiza danych w programach komputerowych.

Oprogramowanie

MS Excel




