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Nazwa przedmiotu

Finanse Il

Kod przedmiotu

Profil studiow

ogdlnoakademicki

Stopien studiow

pierwszy

Kierunek studiow

Finanse i Rachunkowos¢

Specjalnosé (jesli dotyczy)

Finanse i Rachunkowos$¢ Przedsiebiorstw
Finanse Publiczne i Podatki

Forma studiow

studia stacjonarne i niestacjonarne wieczorowe

Rok studiow

Il dla specjalnosci Finanse i Rachunkowosé Przedsigbiorstw
Il dla specjalnosci Finanse Publiczne i Podatki

Semestr

zimowy

Liczba godzin

30

Forma/typ zajeé konwersatorium

Punkty ECTS 3

Rodzaj przedmiotu (przedmiot obowigzkowy dla specjalnosci Finanse i Rachunkowosé Przedsiebiorstw,
obowigzkowy / kierunkowy do fakultatywny dla specjalnosci Finanse Publiczne i Podatki
wyboru / fakultatywny /

seminarium)

Sposadb realizacji przedmiotu stacjonarny

(stacjonarny / zdalny / kurs

internetowy / kurs realizowany

metodq blended learning)

Jezyk wyktadowy polski

Wymagania formalne

odbyty kurs Finanse |

Zatozenia wstepne

Student wie jak analizowac wartos¢ pienigdza w czasie, zna kryteria
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Powinien potrafi¢ analizowad rdzne
segmenty rynku finansowego, a takze dokonywac wyceny wiascicielskich i
dtuznych instrumentéw finansowych rynku natychmiastowego.

Skrdocony opis przedmiotu

Konwersatorium ma na celu rozwiniecie wiedzy studentéw na temat rynkéw
finansowych i zaawansowanych instrumentow finansowych. Kurs obejmuje
kontrakty terminowe futures i forward, opcje oraz swapy, koncentrujac sie na
ich zastosowaniu w spekulacji, zabezpieczaniu przed ryzykiem i arbitrazu.
Studenci poznajg metody wyceny instrumentéw pochodnych oraz strategie
inwestycyjne. Omawiane sg takze modele analizy portfelowej, w tym teoria
Markowitza, model CAPM oraz wskazniki oceny efektywnosci inwestycji.
Zajecia taczg teorie z praktyka, przygotowujagc do pracy na rynkach
finansowych.

Tresci ksztatcenia dla przedmiotu

Spotkania sg przeznaczone na omdwienie nastepujacych kwestii:

1. Struktura czasowa stop procentowych — krzywa rentownosci, teorie
opisujgce strukture czasowgq stop procentowych, stopy natychmiastowe i
terminowe, lokata i pozyczka terminowa

2. Kontrakty terminowe futures i forward: kontrakty terminowe oparte na
stopie procentowej: forward-forward, FRA, kontrakty walutowe,
indeksowe, akcyjne. Rozliczanie kontraktéw, zmiana dochodu inwestora ze
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wzgledu na zmiane ceny instrumentu bazowego. Marking to market.
Strategie inwestycyjne z wykorzystaniem kontraktéw terminowych:
arbitrazowe, spekulacyjne i zabezpieczajace.

3. Swapy: Rodzaje kontraktéw swapowych, posrednicy, ryzyko rynkowe i
kredytowe. Wycena kontraktéw wymiany.

4. Opcje: Dziatanie rynkéw opcji. Opcje indeksowe, walutowe, towarowe.
Wymiar pionowy opcji. Czynniki wptywajace na ceny opcji. Model
dwumianowy. Model Blacka-Scholesa. Strategie inwestycyjne z
wykorzystaniem opcji: arbitrazowe, spekulacyjne i zabezpieczajace.

5. Teoria portfelowa i modele rynku kapitatowego: Stopa zwrotu a ryzyko.
Korelacja stép zwrotu. Portfel inwestycyjny. Portfel zawierajacy
instrumenty wolne od ryzyka. Model Sharpe'a. Model CAPM. Teoria
arbitrazu cenowego APT.

Zajecia te rozwijajg u studentdw umiejetnosci diagnozowania, analizy
jakosciowej, jak i ilosciowej oraz uczg aplikacji teorii w praktyce, rowniez z
wykorzystaniem wybranych pakietow komputerowych. Zajecia sg prowadzone
w laboratorium komputerowym z zastosowaniem przede wszystkim pakietu
algebry komputerowej (Maxima) oraz pomocniczo innego oprogramowania
(np. arkusza kalkulacyjnego). Niektére rozwigzywane problemy wymagajg
samodzielnego znalezienia danych finansowych w zasobach Internetu.

Przedmiotowe efekty uczenia sie

Po ukonczeniu przedmiotu, student:
W ZAKRESIE WIEDZY:

® znairozumie zasady funkcjonowania rynkéw instrumentow
pochodnych oraz role kontraktéw terminowych, opcji i swapéw w
zarzadzaniu ryzykiem, spekulacji i arbitrazu na rynkach finansowych

® znairozumie modele wyceny instrumentéw pochodnych oraz
podstawowe koncepcje teorii portfelowe]j i modeli rynku
kapitatowego, w tym strukture czasowg stop procentowych, CAPM
oraz APT

® znairozumie zaleznosci pomiedzy stopg zwrotu a ryzykiem oraz
znaczenie dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, w tym role
instrumentéw wolnych od ryzyka w konstrukcji portfeli

W ZAKRESIE UMIEJETNOSCI:

e potrafi stosowaé modele ilosciowe do wyceny instrumentow
pochodnych oraz analizy strategii inwestycyjnych z wykorzystaniem
kontraktéw terminowych i opcji

e potrafi analizowac i interpretowac ryzyko oraz oczekiwang stope
zwrotu instrumentéw finansowych i portfeli inwestycyjnych,
wykorzystujgc dane rynkowe i modele finansowe

e potrafi wykorzystywac narzedzia informatyczne (pakiety algebry
komputerowej, arkusze kalkulacyjne) do rozwigzywania probleméw z
zakresu wyceny instrumentow finansowych oraz samodzielnie
pozyskiwac dane finansowe z ogdlnodostepnych zrodet

W ZAKRESIE KOMPETENCII:

® jest gotow do odpowiedzialnego i etycznego wykorzystywania
instrumentéw finansowych oraz narzedzi analizy ilosciowej, z
uwzglednieniem konsekwencji podejmowanych decyzji
inwestycyjnych
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e jest gotédw do krytycznej oceny wynikéw analiz finansowych i
stosowanych modeli, z uwzglednieniem ich zatozen, ograniczer oraz
ryzyka rynkowego

e aktywnego uczestnictwa w pracy indywidualnej i zespotowej nad
rozwigzywaniem ztozonych problemdw inwestycyjnych oraz
doskonalenia wtasnych kompetencji analitycznych

Powigzanie efektow
przedmiotowych z efektami
kierunkowymi/specjalnosciowym
i (oznaczonymi kodami z
programu nauczania)

Finanse i Rachunkowos$¢ przedsiebiorstw: K_ W01, K_W03, K_U01,
K_U02, K_K02, K_K03, K_K04

Finanse publiczne i podatki: K_W01, K_W02,

K_U01, K_U02, K_U06, K_U07, K_K02, K_K03, K_K04

Naktad pracy studenta

Szacunkowy naktad pracy studenta: 3ECTS x 25h = 75h
(K) - godziny kontaktowe (S) - godziny pracy samodzielnej
zajecia: 30h (K) Oh (S)

egzamin: 3h (K) Oh (S)

konsultacje: 7h (K) Oh (S)

przygotowanie do zajeé: Oh (K) 15h (S)

przygotowanie do egzaminu: Oh (K) 20h (S)

Razem: 40h (K) + 35h (S) = 75h

Metody i kryteria oceniania

Podstawa zaliczenia przedmiotu jest egzamin koncowy. Egzamin koricowy
sktada sie z trzech czesci: czes¢ A ma forme testu jednokrotnego wyboru
sktadajacego sie z 10 pytan teoretycznych (kazda prawidtowa odpowiedz? daje
1 punkt), cze$¢ B ma forme testu jednokrotnego wyboru sktadajgcego sie z 10
krotkich zadan obliczeniowych (kazda prawidtowa odpowiedz? daje 2 punkty),
natomiast cze$¢ C stanowig dwa pytania otwarte (kazde z nich za 10
punktéw).

Prég zaliczenia egzaminu jest ustalony na 50% (25 pkt.), a liczba punktéow
konieczna do uzyskania poszczegdlnych ocen jest nastepujgca:

liczba punktow ocena

od do

50 50 55
45 49 5
40 44 4,5
35 39 4
30 34 3,5
25 29 3

0 24 2

Prowadzgacy zajecia moze na poczatku semestru ustali¢ dodatkowe sposoby
uzyskiwania punktow za aktywnos¢ (w tym np. wejsciowki, prace domowe,
rozwigzanie zadania przy tablicy), ktére mogg podwyzszy¢ pozytywng ocene
koncowa o maksymalnie jedng ocene w gore.

Literatura

Literatura podstawowa:
Hull J.C., Options, Futures, and Other Financial Instruments, Prentice-Hall

Jajuga K., Inwestycje finansowe, Wydawnictwo AE we Wroctawiu
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Literatura uzupetniajaca:

Echaust K., Bartkowiak M., Instrumenty pochodne. Wprowadzenie do
inzynierii finansowej, UE w Poznaniu

Elton/Gruber, Nowoczesna analiza portfelowa i analiza papierow
wartosciowych, WIG Press

Francis, Inwestycje, WIG Press
Steiner R., Kalkulacje finansowe, Dom Wydawniczy ABC

Tarczynski W., Rynki kapitatowe - metody ilosciowe, Vol. | i I, Agencja
Wydawnicza Placet

Truszkowski J., Perez K., Portfel inwestycyjny, UE w Poznaniu

Weron A., Weron R., Inzynieria finansowa, Wydawnictwa Naukowo-
Techniczne

Wegrzyn R., Kontrakty terminowe i opcje. Arbitraz, wycena, spekulacja,
hedging, UE w Krakowie

Metody dydaktyczne

wyktad problemowy, dyskusja dydaktyczna, rozwigzywanie zadan
rachunkowych i problemowych, ¢wiczenia laboratoryjne z wykorzystaniem
narzedzi informatycznych, analiza przyktaddéw i studiow przypadkdw (case
studies), elementy uczenia sie przez dziatanie (learning by doing), praca
indywidualna i zadania domowe

Oprogramowanie

Maxima, MS Excel




