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1. Kredytobiorca otrzyma od banku kredyt w 6 transzapkatnych na pocatku roku
w odstpach 3 letnich. Wysoko pierwszej transzy wyniesie 100 000, ada kolejna transza
bedzie mniejsza od poprzedniej o ustaldiozbe R.
Kazda transza kredytu sptacana jest, pacszy od momentu jej otrzymania, w postaci renty
o rownych pfatnéciach na koniec kolejnych lat. W przypadkuzétej z powyszych rent
ostatnia rata jest ptatna na koniec roku, ktoryicky 25 letni okres czasu, ktéry zatsie
W momencie otrzymania pierwszej transzy kredytu.
Wyznacz wart& R (podaj najblisza wartcc¢), jezeli wiadomo, ze catkowite zadtizenie
kredytobiorcy po 20 latach od otrzymania pierwsiainszy kredytu (po zaptaceniu rat

wymaganych w tym terminie) wynosi 200 000, a rocgiugpa procentowa jest rowna 5%.

A) 5 000
B) 6 000
C) 7 000
D) 8 000
E) 9 000
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2. Spoétkom A i B zaproponowano napgtijace

w wysokaci 1 min PLN:

roczne stopy oprocentowania kredytu

Spotka Oprocentowanie statle | Oprocentowanie zmienne
A 19.00% WIBOR + 0.15%
B 21.25% WIBOR + 0.9%

Pierwotnie spd6tka A otrzymata kredyt z oprocentowan statym, a B z oprocentowaniem

zmiennym. Jednak spétka A potrzebuje kredytu oist@miennej, podczas gdy spétka B

o0 stopie stalej.

Zaprojektowano procentowy kontrakt SWAP (kontrakamiany strumieni platrici)

z udziatem instytucji finansowej, w ramach ktoregstytucja ta zyskata na transakcjach 0.5%

rocznie, z& dla obu spdétek kontrakt jest jednakowo atrakcyjny.

lle wyniesie stala stopa procentowa ptacona przeatks B w wyniku catldciowego

rozliczenia?

A) 18.90%
B) 19.00%
C) 20.35 %
D) 20.75%
E) 21.25%
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3. Zasady dziatania funduszu oszdmasciowo-rozliczeniowegoasnastpujace:
— pierwsza wplata dokonana na pgkm pierwszego roku dziataldo funduszu wynosi
50 000,
— na pocatku kazdego roku, pocmvszy od drugiego roku dziatalém, dokonywana jest
wptata do funduszu w wysoka 2 000,
— na kaicu kazdego roku (réwnig pierwszego) dokonywana jest wyptata w wysak@5%
aktualnego stanu funduszu,

— stopa procentowa funduszu wynosi 6%.

Wyznacz §czm kwotg wyptacory z funduszu w okresie od petku 9 roku do kéaca 25 roku

dziatalngci funduszu (podaj najlidsz wartasc).

A) 51580
B) 51780
C) 52080
D) 52 380
E) 52580
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4. Portfel aktywow zaktadu ubezpiedzrazycie sklada si z trzech instrumentéw: instrument A
Z udzialem 30%, instrument B z udzialem 30%, imagnt C z udzialem 40%. Strategia
inwestycyjna zaklada utrzymanie tej alokacji w hmmmycie najbliszych 2 lat. Dla potrzeb
wyceny portfela zaktadaesid scenariusze rozwoju rynku finansowego. Rozpatrhpryzont

2 lat zal@enia te przedstawi@pie nastpujaco:

. Stopy zwrotu
Symulacja Instrument R(O, 1) R(L, 2)
1 Instrument A 5.0 7.0
Instrument B 6.0 4.0
Instrument C 10.0 12.0
Instrument A 12.0 10.0
2 Instrument B 23.0 17.0
Instrument C 1.5 2.0
Instrument A 13.0 8.0
3 Instrument B 18.0 14.0
Instrument C 10.0 2.0
Instrument A 3.0 1.0
4 Instrument B 12.0 8.0
Instrument C 2.0 5.0

R(st) jest stop zwrotu z danego instrumentu w przedziale czass dd t. Zakladamy,ze
kazda z czterech symulacji ma takie samo prawdopodseti® realizacji. Wolna od ryzyka
roczna stopa dyskontowa jest stala w czasie i wyB86 w kadej symulacji. Zakiad
ubezpiecze dzieli sk zyskami z ubezpieczonymi przekamupzs¢ nadwyki zrealizowanego
zwrotu ponad technicarstog; procentovy. Wyptataswiadczeé z tytutu udziatu w zyskach na
koniec rokut obliczana jest wedlug wzoru:

PS = MR *80%* maqR(t - 1t)-i,0]
i —techniczna stopa procentowa réwna 3%,

R(t - 1,t) — stopa zwrotu z portfela aktywow zrealizowana wurokw okresie od — 1dot),
MR; — rezerwa na koniec roku

Rozpatrujemy polis dla ktérej warté¢ rezerwy na koniec pierwszego rokedhie wynost
MR; = 1 000 PLN, a na koniec drugiego rakiiR, = 1 200 PLN.

Podaj obecsn (na moment = 0) oczekiwan wartas¢ swiadczeér z tytutu udzialu w zyskach
wyptaconych w horyzoncie 2 lat (kapitalizacja dyetkia):

A) 37.22
B) 47.62
C) 84.84
D) 91.04
E) 164.16
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5. Firma ubezpieczeniowa posiada zobgania wynikajce z portfela rent pewnych. Renty te
sq ptatne w wysokéci 1 min PLN na koniec kalego roku przez najlikzych 15 lat oraz w
wysokaci 2 min PLN przez kolejnych 15 lat. Firma ulokowatal@d¢ swoich rezerw na
pokrycie powyszych zobowizan w 20 letniej obligacji z 8% kuponem rocznym. Oblic
réznice pomidzy duration pasywoéw i aktywéw, zakladgg, iz stopa procentowa wynosi 5%

(podaj najblisz wartase).

A) 15
B) 2.0
C) 2.5
D) 3.0
E) 3.5
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6. Inwestor stosuje strategimotyla” (Butterfly spread) zbudowan w oparciu o europejskie

opcje kupna o okresie do wykonania 1 rok. Profiptayy (w zaleénosci od ceny instrumentu

bazowego w momencie wykonanig rzedstawiony jest na rysunku:
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Obecne (na moment =

0) kwotowania europejskich opcji sprzegawystawionych

na instrument bazowy o obecnej cenie=S120 i okresie wykonania 1 rok, w zabeici od

ceny wykonania X przedstawiong\w tabeli:

Cena wykonania X Cena opcji sprzeglavt = 0
100 1.3
120 6.7
150 25.5

Zmiennag¢ o (volatility) instrumentu bazowego jest réwna 20%, wolna od/kgzstopa

procentowa wynosi 5%.

Obecny (na moment= 0) koszt jaki ponidst inwestor przyjmgj strategi motyla, o wyptacie

zgodnej z rysunkiem powgj, wynosi (podaj najhtisz wartasc):

A) 3.90
B) 10.81
C) 17.50
D) 33.50
E) 41.55
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7. Kredyt jest sptacany za pompd5 rosmcych rat ptatnych na keu kazdego roku w
wysokaci 11, 12, 13,..., 25.

Wskaz wzor wyznaczajcy wysoka¢ odsetek zaptaconych w 8 racie:

A) 18-26v° + &g
B) 18-25/°+a;
C) 17-26v° + ag

D) 17-25/° +4,

E) zadna z powyszych odpowiedzi A, B, C, D nie jest poprawna
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8. Dane g dwie n-letnie renty pewnea, i b,, n=1. Rentaa, ptaci % na koniec kadego roku

k, 1<k<n; renta b, ptaci K na koniec kadego roku k, 1<k<n. Niech
D, =dur(a,)+dur(b,), gdzie dur(a,) i dur(b,)to duration rent a,i b,. Oznaczmy
ponadto czynnik dyskontagy przez v, O0<v<1l. Sparéd poniszych nierowngci

prawdziwa jest:

A) 1+(@1-v)* &, <D, < (L+n)&,
B) 1+(1-v)°[&, <D, <24

C) 2a,<D,<(@+n)d,

D) 1+(@1-V)? [, <D, < (n—lz +1jan|

E) zadna z powyszych.
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9. Rozpatrzmy rynek, na ktorym wystuja dwa aktywa A i B. Ich wyptaty zate od tego czy

rynek znajduje giw stanie hossy czy bessy. Funkcje wyptaty orazabeceny tych aktywow

podaje tabela:

Aktywo A Aktywo B
Hossa 4.00 1.00
Bessa 1.00 2.00
Cena 2.10 1.40

Ponadto, na rynku dagine g jednostkowe aktywa, ktére ptad mdz 0, w zalenaosci od

tego w ktérym ze stanéw znajduje synek. Funkcje wyptaty aktywow jednostkowych pataj

tabela:

Aktywo Aktywo
jednostkowe jednostkowe
hossy bessy
Hossa 1 0
Bessa 0 1

Zaktadamy,ze rynek nie dopuszcza arbitta lle wynosi stopa wolna od ryzyka na tym

rynku? Podaj najhlsza odpowied.

A) 0
1
B_
)9
o L
10
1
D_
)3
1
E_
)20

10
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10.Rozwamy amerykaska opcg sprzeday na akcg nie ptagca dywidendy. Termin
wygasniecia dla tej opcji uptywa za 3 lata. Obecna cenajiakynosi 150 a jej cena
wykonania 160. Wiadoma,e w cagu kadego roku cena akcji énie mdz maleje o 25%.
Intensywna@¢ oprocentowania wynosi 0.07 (kapitalizacjagta). lle wynosi obecna cena tej

opcji przy zalaeniu braku arbitrzu? Podaj najblisza wartasé.

A) 5
B) 10
C) 15
D) 20
E) 25

11
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Arkusz odpowiedzi

IMie T NAZWISKO: «..cvveiiiiie e

Pesel: oo,

OZNACZENIE WERSJI TESTU ........

Zadanie nr | Odpowied | Punktacj
1 B
2 D
3 C
4 C
5 C
6 A
I D
8 A
9 B
10 D

" Oceniane swytacznie odpowiedzi umieszczoneArkuszu odpowiedzi.

* Wypetnia Komisja Egzaminacyjna.
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